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	"Has Debt Restructuring Facilitated Structural Transformation on Israeli Family Farms?"*

Ayal Kimhi

The debt crisis in Israeli agriculture, which erupted in 1985, was triggered by the rapid rise of real interest rates as part of the anti-inflationary policy. Farmers entered that period under very unfavorable conditions, with little to no equity and with mostly short-run liabilities. Farmer cooperatives, which channeled most of the credit, collapsed, and farmers were forced to quit or adjust to a very different and more hostile economic environment. In order to protect farmers (and perhaps also banks) from bankruptcy, a law was passed in 1992 to establish a Debt Settlement Administration for cooperative villages, with the aim of determining the level of debt that is directly related to agricultural activity, assessing the repayment potential of each farm, rescheduling the repayable portion of the debt and forgiving the remaining portion.


In this paper we evaluate the impact of debt and the debt settlement legislation on structural transformation in cooperative villages. We examine the evolution of three interdependent structural farm characteristics: farm size, farm exits, and off-farm labor. Intuitively, debt is hypothesized to limit farm growth and increase farm exits and the reliance on off-farm labor. Implementation of the debt settlement legislation is expected to ease the burden of the debt and hence to have the opposite effects on the structural characteristics. The purpose of this paper is to examine these effects empirically at the micro (village) level.
The paper uses longitudinal village-level data for the years 1992-2001, coupled with information on the size of the agriculture-related debt and the time in which a debt settlement agreement was reached. A dynamic panel GMM model is applied to the system of simultaneous equations, including the existence of a debt settlement agreement as an endogenous explanatory variable and the level of the debt as a shifter of the autonomous rate of change in each dependent variable. The estimation results reveal that debt and debt settlement do not affect farm exits and off-farm labor significantly. However, there is a significantly positive effect of reaching a debt settlement agreement on farm size, of almost 9%. This finding implies that the debt settlement legislation served its goals, at least to some extent. Moreover, these micro-level effects are likely to be underestimated relative to the overall impact of the debt restructuring legislation, because of the expectation of debt settlement agreements even in villages that were late to reach such an agreement.
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	"Temptation-Driven Preferences"

Eddie Dekel

What behavior can be explained using the hypothesis that the agent faces temptation but is otherwise a "standard rational agent"? In earlier work, Gul--Pesendorfer [2001] use a set betweenness axiom to restrict the set of preferences considered by Dekel, Lipman, and Rustichini [2001] to those explainable via temptation. We argue that set betweenness rules out plausible and interesting forms of temptation including some which may be important in applications. We propose a pair of alternative axioms called DFC, desire for commitment, and AIC, approximate improvements are chosen. DFC characterizes temptation as situations where given any set of alternatives, the agent prefers committing herself to some particular item from the set rather than leaving herself the flexibility of choosing later. AIC is based on the idea that if adding an option to a menu improves the menu, it is because that option is chosen under some circumstances. From this interpretation, the axiom concludes that if an improvement is worse (as a commitment) than some commitment from the menu, then the best commitment from the menu is strictly preferred to facing the menu. We show that these axioms characterize a natural generalization of the Gul--Pesendorfer representation.
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	Empirical Similarity""
Itzhak Gilboa, Offer Lieberman and David Schmeidler, June 2006
	3-06


	An agent is asked to assess a real-valued variable Yp based on certain characteristics 
Xp = (Xp1,…,Xp m), and on a database consisting of  (Xp1,…,Xp m, Yi) for i = 1,…, n. A possible approach to combine past observations of X and Y with the current values of X to generate an assessment of Y is similarity-weighted averaging. It suggests that the predicted value of Y, 
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, be the weighted average of all previously observed values Yi, where the weight of Yi, for every i = 1,…,n, is the similarity between the vector Xp1,…,Xp m, associated with Yp, and the previously observed vector, Xi1,…,Xi m. We axiomatize this rule. We assume that, given every database, a predictor has a ranking over possible values, and we show that certain reasonable conditions on these rankings imply that they are determined by the proximity to a similarity-weighted average for a certain similarity function. The axiomatization does not suggest a particular similarity function, or even a particular form of this function. We therefore proceed to suggest that the similarity function be estimated from past observations. We develop tools of statistical inference for parametric estimation of the similarity function, for the case of a continuous as well as a discrete variable. Finally, we discuss the relationship of the proposed method to other methods of estimation and prediction.
JEL Codes: C1, C8, D8 Keywords: Similarity, Estimation

	

	"A Mechanism-Design Approach to Speculative Trade"
Kfir Eliaz and Ran Spiegler
	4-06

	When two agents hold different priors over an unverifiable state of nature, which affects the outcome of a game they are about to play, they have an incentive to bet on the game's outcome. We pose the following question: what are the limits to the agents' ability to realize gains from such speculative bets when their priors are private information? We apply a "mechanism design" approach to this question. We characterize interim-efficient bets and discuss their implementability in terms of the underlying game's payoff structure. In particular, we show that as the costs of unilaterally manipulating the bet's outcome become more symmetric across states and agents, implementation becomes easier.


	

	"עשור להשתלבות עולי ברה"מ לשעבר בשוק העבודה הישראלי"
צבי אקשטיין, שרית כהן-גולדנר וטלי לרום, ספטמבר 2006.
	5-06

	מאמר זה מסכם את תהליך השתלבות העולים מברית המועצות לשעבר בשוק העבודה במשך עשר שנים לאחר הגיעם לישראל. כמו כן, המאמר מציג את התוצאות העיקריות שהתקבלו מניתוח כלכלי יישומי באמצעות מודלים דינאמיים. מודלים אלו מבוססים על כך שהחלטות העולה על דרך השתלבותו בשוק העבודה מתקבלות כפתרון לבעיית אופטימיזציה דינאמית עם ציפיות רציונאליות לגבי העתיד הבלתי ידוע. במיוחד אנו מדגישים את אי הודאות של חיפוש תעסוקה והשפעתה על הזדמנויות התעסוקה של הפרט לגבי תחום עיסוק (צווארון לבן וכחול) ושכר.  גורם מרכזי במודלים ששימשו אותנו במחקר זה הוא התמקדות בהשפעת האפשרות להשתתפות בהכשרה המקצועית על תהליך ההשתלבות המקצועית בתעסוקה והשכר בפועל.

העבודה מבוססת בעיקרה על נתוני פאנל ייחודיים אשר נאספו בשלושה ראיונות שונים ומכסים עבור מרבית העולים במדגם עשר שנות שהות בישראל. נתונים אלו מאפשרים לערוך ניתוח מעקב אחר התוואים הדינאמיים של עולים אלו בשוק העבודה, כולל השתתפותם בהכשרה מקצועית, כל זאת מעת הגעתם לישראל. במיוחד, נתונים אלו מאפשרים להבחין במעברים של פרטים מאבטלה לתעסוקה לפי מקצוע וכן בהתניה האם העולה השתתף בהכשרה מקצועית. המגמות המרכזיות המתארות את השתלבות העולים בשוק העבודה הינן ירידה מהירה בשיעור האבטלה ועליה בשיעור העובדים במקצועות צווארון כחול במהלך השנתיים עד ארבע השנים הראשונות, בשנה החמישית קיים מעבר הדרגתי ממקצועות צווארון כחול למקצועות צווארון לבן אשר נמשך במקצת לשנה השישית, אך לאחר שנה זו החלוקה של הפרטים בין המקצועות וכן שיעור האבטלה נשארים יציבים. לסיכום, הקליטה התעסוקתית בשוק העבודה החדש מתייצבת כמעט לחלוטין לאחר חמש שנים עבור אוכלוסיית העולים הכללית, בעוד שעולים בעלי כישורים גבוהים יותר ממשיכים בשדרוג מקצועי איטי גם בשנים שלאחר מכן. 

המודל מלמד כי הכניסה האיטית למקצועות הצווארון הלבן נובעת בעיקר מזמינות נמוכה של הצעות עבודה במקצועות אלו. המודל הנאמד מלמד כי הניסיון המקומי הנצבר ממלא תפקיד משמעותי בהשתלבות העולים בשוק העבודה החדש. התרומה הנאמדת של השתתפות בהכשרה מקצועית לשכר המוצע היא חיובית ומשמעותית. בנוסף, ההשפעה הנאמדת של הכשרה על ההסתברות לקבלת הצעת עבודה היא חיובית ומשמעותית, בעיקר במקצועות צווארון לבן. ניסויי מדיניות מצביעים על כך שלזמינות ההכשרה המקצועית ישנה השפעה משמעותית על רווחת העולים ועל איכות התעסוקה המוגדרת כיחס בין התעסוקה במקצועות צווארון כחול וצווארון לבן, בעוד שההשפעה על כמות התעסוקה (שיעור האבטלה לטווח ארוך) היא מועטה. בנוסף, נמצא שמדיניות המרחיבה את כמות ההכשרה המקצועית מעלה הן את רווחת העולה והן את הרווחה החברתית.
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